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ลีโอ โกลบอล โลจสิตกิส์ - LEO 
ผู้ให้บริการโลจิสติกส์ที่มีเครือข่ายครอบคลมุ 190 ประเทศทัว่โลก 
THAILAND | mai | SERVICES | IPO 
BLOOMBERG LEO TB │ REUTERS LEO.BK                                             TYPE: Cyclical Stock 

ผู้ให้บริการโลจิสติกส์ครบวงจรรายใหญ่แห่งหน่ึงของประเทศและมีเครือข่ายทั่วโลก 
LEO เป็นผู้ให้บริการโลจิสติกส์แบบครบวงจรสญัชาติไทยทีด่ าเนินงานมากว่า 29 ปี โดยให้บริการการ
ขนสง่ระหวา่งประเทศทางทะเล ทางอากาศ และโลจิสติกส์และขนสง่สนิค้า โดยมีเครือขา่ยในกวา่ 190 
ประเทศทัว่โลก รวมถึงเป็นผู้ประกอบการรายเดียวที่ได้รับรางวลั Prime Minister’s Export Award 
2019 และข้อมลูของสมาคมผู้ รับจดัการขนสง่สนิค้าระหวา่งประเทศ (TIFFA) มีสมาชิก 233 บริษัท สิน้ 
ธ.ค. 2561 จากงบเฉพาะบริษัทของสมาชิกที่เป็นผู้ประกอบการท้องถ่ิน LEO มีรายได้สงูสดุของ TIFFA 
 
คาดก าไรปี 2563 โต 16.7% y-y เป็น 53.54 ล้านบาท จากการฟ้ืนตัวใน 2H63 
แม้ใน 1H63 ก าไรจะลดลง 8.8% y-y ที่ 28.09 ล้านบาท เนื่องจากผลกระทบของ COVID19 ใน 1Q63 
และเร่ิมเห็นการฟืน้ตวัใน 2Q63 ที่ก าไรโตถึง 102% q-q หลงัสถานการณ์ในหลาย ๆ ประเทศคลีค่ลาย
ดีขึน้และการต้องการสนิค้าไอทีเพิ่มขึน้ จึงคาด 2H63 จะฟืน้ตวัตอ่เนื่องจาก 2Q63 อีกทัง้อตุสาหกรรม
ยานยนต์ได้เร่ิมกลบัมาผลติมากขึน้และเศรษฐกิจสหรัฐที่ดีกว่าที่คาดการณ์กนัไว้ น่าจะท าให้ปริมาณ
การขนสง่ฟืน้ตวัเช่นกัน และปกติ 2H จะเป็น high season ของธุรกิจ อีกทัง้ยงัควบคมุค่าใช้จ่าย
ต่อเนื่อง คาดทัง้ปี 2563 มีรายได้บริการที่ 1,077 ล้านบาท โต 3.2% y-y และก าไรสทุธิอยู่ที่ 53.54 
ล้านบาท โต 16.7% y-y ซึง่ 1H63 ก าไรคิดเป็น 52.5% ของประมาณการทัง้ปี 
 
แนวโน้มปี 2564 คาดก าไรโตต่อเน่ือง 35.3% y-y 
แนวโน้มปี 2564 คาดจะเห็นการฟืน้ตวัดีขึน้จากฐานที่ต ่าในปี 2563 จากผลของ COVID-19 และการ
กลบัด าเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่มีมากขึน้ โดยคาดการณ์ของ IMF เมื่อ มิ.ย. 2563 ที่คาดในปี 
2564 เศรษฐกิจโลกจะเติบโตที่ 5.4% จากปี 2563 ที่ติดลบ 4.9% โดยประเทศขนาดใหญ่อย่าง
สหรัฐอเมริกา จีน และแถบยโุรปดีขึน้ สว่นสภาพฒัน์ฯคาดการณ์การสง่ออกของไทยในปี 2563 จะติด
ลบ 9% จะเป็นบวก 6% ในปี 2564 บง่บอกถึงแนวโน้มในปี 2564 ในทิศทางที่ดีขึน้ คาดรายได้เติบโตดี
ขึน้เป็น 8.7% y-y ที่ 1,171 ล้านบาท และก าไรสทุธิที่ 72.43 ล้านบาท โต 35.3% จาก SG&A ที่ไม่ได้
ปรับตวัขึน้มากนกั  
 
ประเมินราคาพืน้ฐานปี 2564 ที่ 4.30 บาท อิง P/E ที่ 19 เท่า 
อิง P/E เฉลี่ยของ WICE และ SONIC เฉลี่ย 2 ปีย้อนหลงั (ปี 2561-2562) ที่ 19 เท่า ราคาพืน้ฐานปี 
2564 ของ LEO อยูท่ี่ 4.30 บาท 
 
รายละเอียดในการเสนอขายหุ้น 
ทนุช าระแล้วก่อน IPO 200 ล้านหุ้น ( 100 ล้านบาท) 
ทนุช าระแล้วหลงั IPO 320 ล้านหุ้น (160 ล้านบาท) 
มลูคา่ที่ตราไว้ 0.50 บาทตอ่หุ้น 
การเสนอขาย 120 ล้านหุ้น 
ราคาเสนอขาย ยงัไมก่ าหนด 
วนัจองซือ้ ยงัไมก่ าหนด 
ตลาดหลกัทรัพย์ mai 
นโยบายจ่ายปันผล  ในอตัราไม่น้อยกว่า 40% ของก าไรสทุธิจากงบเฉพาะกิจการ

ภายหลงัหกัภาษีเงินได้นิติบคุคล และเงินส ารองตา่ง ๆ  
ที่ปรึกษาทางการเงิน  บริษัท หลกัทรัพย์ทรีนีตี ้จ ากดั 
ผู้จดัการการจดัจ าหนา่ย / บริษัท หลกัทรัพย์ทรีนีตี ้จ ากดั  
และรับประกนัการจ าหนา่ย   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ref. No.: CO2563_1036

บมจ.หลกัทรัพย์ ฟิลลิป (ประเทศไทย) อาจได้เข้า
ร่วมเป็นผู้ ร่วมจดัจ าหน่าย  (Co-Underwriter)  
หุ้นสามญัเพิ่มทนุของ บมจ. ลีโอ โกลบอล 
โลจิสตกิส์ - LEO 

ราคาพื้นฐาน (บาท) 4.30 (0%)

ขอ้มลูบรษิทั

จ านวนหุน้ช าระแลว้ (ลา้นหุน้): 320                 

มูลคา่ตลาด-องิ ราคาพืน้ฐาน (ลา้นบาท): 1,376             

ราคาพาร์ (บาท): 0.50

ผูถ้อืหุน้ใหญ่ (%) -กอ่น IPO

1. นายเกตตวิทิย ์ สทิธสินุทรวงศ์ 36.2

2. นายสมศักดิ ์ ศรสีทัุศน์กุล 14.7

3. บรษัิท ท ี เอส ซ  ี โฮลดิง้ จ ากัด 13.8

4. คณุหญงิปัทมา ลสีวสัดิต์ระกูล 9.7

5. ผูถ้อืหุน้รายอืน่ 25.6

ผูถ้อืหุน้ใหญ่ (%) -หลงั IPO

1. นายเกตตวิทิย ์ สทิธสินุทรวงศ์ 22.7

2. นายสมศักดิ ์ ศรสีทัุศน์กุล 9.2

3. บรษัิท ท ี เอส ซ  ี โฮลดิง้ จ ากัด 8.6

4. คณุหญงิปัทมา ลสีวสัดิต์ระกูล 6.0

5. ผูถ้อืหุน้รายอืน่ 16.5

6. ประชาชนท่ัวไป (IPO) 37.0

สรุปขอ้มลูทางการเงนิส าคญั

งบรวมสิน้สดุ ธ.ค. 2561 2562 2563E 2564E

รายได(้ลา้นบาท) 1,053 1,044 1,077 1,171

ก าไร(ลา้นบาท) 27 46 54 72

ก าไรตอ่หุน้(บาท) 0.18 0.26 0.17 0.23

P/E(X) 24.3 16.7 25.7 19.0

BVPS(บาท) 1.14 1.05 2.03 2.17

P/B(X) 3.8 4.1 2.1 2.0

เงนิปันผลตอ่หุน้(บาท) 0.21 0.26 0.08 0.11

Dividend Yield (%) 4.9 6.0 1.9 2.6

ROE(%) 18.39 28.97 28.06 16.87

หนี้สนิตอ่ทนุสทุธ(ิX) 3.35 2.27 0.88 0.92

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR คาดการณ์

**อา้งองิราคาพืน้ฐาน

วธิปีระเมนิมลูคา่

P/E'64 (19x)

สยาม ตยิานนท์

นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ # 17970

โทร: 66 2 635 1700 # 481

Not Rated
7 ตลุาคม 2563
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Investment Thesis 
 เป็นหนึ่งในผู้ ให้บริการโลจิสติกส์ครบวงจรรายใหญ่ของประเทศ ที่มีเครือข่ายครอบคลมุ

กว่า 190 ประเทศ โดยให้บริการทัง้การขนส่งทางทะเล ทางอากาศ และขนส่งด้วย
รถบรรทกุในประเทศและข้ามพรมแดน ด้วยการด าเนินธุรกิจมากวา่ 29 ปี 

 การระบาดของ COVID-19 ได้สง่ผลตอ่เศรษฐกิจโลก ท าให้ IMF คาดการณ์ปี 2563 จีดีพี
โลกจะหดตวัลง 4.9% แตใ่นปี 2564 หลงัสถานการณ์คลีค่ลายลง กิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ฟืน้ตวั จีดีพีโลกจะกลบัมาเติบโต 5.4% สะท้อนการด าเนินงานท่ีจะดีขึน้ในปี 2564 

 แม้ 1H63 ก าไรสทุธิจะปรับตวัลง 8.8% เป็น 28.09 ล้านบาท แต่ด้วย 2H63 ที่เป็น high 
season และหลายธุรกิจเร่ิมกลบัมาด าเนินธุรกิจอีกครัง้ เห็นได้จาก 2Q63 ที่ฟืน้ตวัชดัเจน
จาก 1Q63 ซึ่งน่าจะมีต่อเนื่องไปใน 2H63 จึงคาดก าไรสทุธิปี 2563 จะโต 16.7% y-y ที่ 
53.54 ล้านบาท  และคาดจะเติบโตมากขึน้ในปี 2564 ที่ 35.3% y-y เป็น 72.43 ล้าน
บาท  ทางฝ่ายประเมินราคาพืน้ฐานปี 2564 อิง P/E ที่ 19 เทา่ อยูท่ี ่4.30 บาท 

 

ประวัติบริษัท 
เดิมช่ือ บริษัท ลีโอ กรุ๊ป จ ากัด เป็นผู้ ให้บริการโลจิสติกส์แบบครบวงจรที่ครอบคลมุทัว่โลก 
(End -  to - End Global Logistics Services) ก่อตัง้เมื่อ 11 ต.ค. 2534 ด้วยทนุจดทะเบียน 
2.50 ล้านบาท ต่อมาในปี 2553 ได้รับใบอนุญาตและขึน้ทะเบียนเป็นผู้ประกอบการขนส่ง
ต่อเนื่องหลายรูปแบบ (Multimodal Transport Operator :  MTO) ตามพระราชบญัญัติการ
ขนสง่ต่อเนื่องหลายรูปแบบ สง่ผลให้ LEO สามารถให้บริการขนสง่แบบ End - to - End ได้
ครอบคลุมทั่วโลก และได้ขยายธุรกิจผ่านการจัดตัง้ และ/หรือลงทุนในบริษัทอื่นร่วมกับ
พนัธมิตรในแต่ละสายงานโลจิสติกส์ เมื่อ 23 มี.ค. 2560 ได้ด าเนินการแปรสภาพเป็นบริษัท
มหาชนจ ากดั และเปลีย่นช่ือเป็น บริษัท ลโีอ โกลบอล โลจิสติกส์ จ ากดั (มหาชน) ณ 30 มิ.ย. 
2563 มีทนุจดทะเบียน 160 ล้านบาท และทนุช าระแล้ว 100 ล้านบาท 
 
โครงสร้างของบริษัท 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

ท่ีมา: Filing 
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ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 
ให้บริการโลจิสติกส์ครบวงจรครอบคลมุทัว่โลก โดยมีการให้บริการ 4 ลกัษณะ ดงันี ้
1. บริการรับจัดการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศทางทะเล  
2. บริการรับจัดการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศทางอากาศ 
3. บริการสนับสนุนการให้บริการโลจิสติกส์และการขนส่งสินค้าแบบครบวงจร  ได้แก่ 
บริการขนสง่ภายในประเทศและผา่นแดนโดยรถบรรทกุและรถบรรทกุหวัลาก, บริการรับฝากตู้
สนิค้าคอนเทนเนอร์, บริการด้านพิธีการศลุกากร และบริการอื่น ๆ เช่น บริการจดัหาประกนัภยั 
และบริการรับจดัการจดัเก็บและกระจายสนิค้า เป็นต้น 
4. บริการพืน้ที่ส าหรับเก็บของ (Leo Self Storage) 
 
โครงสร้างรายได้ 
ตารางที่ 1: โครงสร้างรายได้ 
 
 
 
 
 
 
 
 
ท่ีมา: Filing 
 
ลักษณะการให้บริการ 
1. การรับจัดการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศทางทะเล (Sea Freight)  
การขนสง่รูปแบบนีเ้ป็นธุรกิจหลกัและมีสดัสว่นรายได้สงูที่สดุ มีทัง้การน าเข้าและสง่ออก ท าหน้าที่เสมือนเป็นตวักลาง
ระหวา่งลกูค้ากบัสายเดินเรือ และยงัสามารถให้บริการด้านพิธีการศลุกากรทัง้ในประเทศต้นทางและประเทศปลายทาง
ปัจจบุนัมีความช านาญในเส้นทางในแถบเอเชีย เช่น จีน ญ่ีปุ่ น และกลุม่อาเซียน รวมถงึประเทศที่มีปริมาณสนิค้าสง่ออก
มาก เช่น สหรัฐอเมริกา แคนาดา และอินเดีย เป็นต้น ซึง่สามารถแบง่เป็น 2 ประเภทดงันี ้
1. การขนสง่แบบเตม็ตู้คอนเทนเนอร์ (Full Container Load หรือ “FCL”) เป็นการขนสง่สนิค้าโดยตู้คอนเทนเนอร์มีสนิค้า
ในตู้ เป็นสนิค้าของลกูค้าเพียงรายเดียว ซึง่เหมาะกบัลกูค้าทีม่ีปริมาณการสง่สนิค้าทีม่ากพอส าหรับการบรรจเุต็มตู้   
2. การขนสง่แบบไมเ่ต็มตู้คอนเทนเนอร์ (Less than Container Load หรือ “LCL”) เป็นการขนสง่สนิค้าโดยตู้คอนเทนเนอร์
มีสนิค้าในตู้ เป็นสนิค้าของลกูค้าหลายราย เนื่องจากลกูค้าแตล่ะรายมีปริมาณสนิค้าไมเ่พียงพอบรรจุได้เต็มตู้คอนเทนเนอร์  
ตารางที่ 2 ปริมาณการขนสง่สนิค้าและรายได้ 
 
 
 
 
 
ตารางที่ 3 สดัสว่นรายได้จากการให้บริการ 
 
 
 
 
 
ท่ีมา: ข้อมลูจากการประมาณการของฝ่ายจดัการ 
 
 

โครงสรา้งรายได้ 2560 2561 2562 6M62 6M63

ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท %

บรกิารรบัจดัการขนสง่ทางทะเล 786.97 75.62% 767.42 72.90% 723.68 69.32% 376.58 66.71% 345.62 64.32%

บรกิารรบัจดัการขนสง่ทางอากาศ 67.43 6.48% 92.48 8.79% 137.69 13.19% 98.74 17.49% 102.26 19.03%

โลจสิตกิส ์ 185.10 17.79% 189.08 17.96% 176.53 16.91% 86.62 15.34% 85.86 15.98%

 - บรกิารขนสง่รถบรรทกุ 117.84 11.32% 122.58 11.64% 110.34 10.57% 52.39 9.28% 52.67 9.80%

 - รับฝากตูส้นิคา้คอนเทนเนอ์ 33.07 3.18% 31.81 3.02% 28.21 2.70% 12.96 2.30% 14.82 2.76%

 - ดา้นพธิกีารศลุกากร 28.96 2.78% 30.32 2.88% 32.94 3.16% 18.90 3.35% 14.57 2.71%

 - บรกิารอืน่ ๆ 5.23 0.50% 4.38 0.42% 5.03 0.48% 2.37 0.00% 3.80 0.71%

บรกิารพืน้ทีเ่ก็บของ 1.13 0.11% 3.70 0.35% 6.12 0.59% 2.59 0.46% 3.62 0.67%

รายไดบ้รกิาร 1,040.63 100% 1,052.68 100% 1,044.02 100% 564.53 100% 537.36 100%

ตู ้ ลา้นบาท ตู ้ ลา้นบาท ตู ้ ลา้นบาท ตู ้ ลา้นบาท ตู ้ ลา้นบาท

สนิคา้ขาออก 42,660 616.96 45,558 588.79 45,185 560.06 22,514 290.69 20,836 255.88

สนิคา้ขาเขา้ 11,417 170.01 12,525 178.63 13,673 163.62 6,830 85.89 6,844 89.74

รวม 54,076 786.97 58,083 767.42 58,858 723.68 29,344 376.58 27,680 345.62

6M62 6M63
ประเภทการใหบ้รกิาร

2560 2561 2562

ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท %

เต็มตู ้(FCL) 574.81 73.04 557.12 72.6 589.77 81.5 314.83 83.6 265.26 76.75

ไมเ่ต็มตู ้(LCL) 212.16 26.96 210.3 27.4 133.91 18.5 61.75 16.4 80.36 23.25

รวม 786.97 100 767.42 100 723.68 100 376.58 100 345.62 100

6M62 6M63
ประเภทการใหบ้รกิาร

2560 2561 2562
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2. การรับจัดการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศทางอากาศ (Air Freight) 
การขนสง่ในรูปแบบนีเ้หมาะกบัลกูค้าทีต้่องการความรวดเร็วในการขนสง่หรือเป็นสนิค้าที่มมีลูคา่สงู การขนสง่ทางอากาศ
จะมีต้นทนุท่ีสงูกวา่การขนสง่ทางทะเล สนิค้าสว่นใหญ่ที่ขนสง่ทางอากาศจะมีปริมาณน้อย และมีขนาดไมใ่หญ่มากนกั  
ลกัษณะการรับจดัการขนสง่สนิค้าทางอากาศมีความคล้ายคลงึกบัการขนสง่สนิค้าทางทะเล โดยจะท าหน้าทีเ่ปรียบเสมือน
ตวักลางระหวา่งลกูค้ากบัสายการบิน  
ตารางที่ 4 ปริมาณการขนสง่สนิค้าและรายได้ 
 
 
 
 
 
ท่ีมา: ข้อมลูจากการประมาณการของฝ่ายจดัการ 
 
3. บริการสนับสนุนการให้บริการโลจิสตกิส์และการขนส่งสนิค้าแบบครบวงจร (Integrated Logistics Services) 
เป็นการให้บริการเพื่อตอบสนองความต้องการของลกูค้า จงึได้พฒันาการให้บริการในสว่นตา่ง ๆ เพิ่มขึน้เพื่อสนบัสนนุการ
ขนสง่แก่ลกูค้าให้ครบวงจรมากยิง่ขึน้ สามารถแบง่ได้ ดงันี ้
3.1 การให้บริการด้านพิธีการศลุกากร (Customs Clearance) เป็นการให้บริการเป็นตวัแทนของลกูค้าในการด าเนินการ
ด้านพิธีการศลุกากรเพื่อการน าเข้าและสง่ออก การจดัเตรียมเอกสาร และการให้ค าแนะน าด้านสทิธิประโยชน์ทางภาษี 
ตารางที่ 5 บริการด้านพิธีการศลุกากร 
 
 
 
 
 
ท่ีมา: ข้อมลูจากการประมาณการของฝ่ายจดัการ 
 
3.2 บริการขนสง่ภายในประเทศและผ่านแดนไปยงัประเทศเพื่อนบ้านโดยรถบรรทกุและรถบรรทกุหวัลาก  
ตารางที่ 6 บริการขนสง่ภายในประเทศและผา่นแดน 
 
 
 
 
 
ท่ีมา: ข้อมลูจากการประมาณการของฝ่ายจดัการ 
 
3.3 การบริการรับจดัเก็บและกระจายสนิค้า บรรจหุีบหอ่สนิค้า และบริการจดัหาประกนัภยัสนิค้า เป็นการให้บริการลกูค้า
ได้อยา่งครบวงจรที่สนบัสนนุการขนสง่หลกั เช่น การบริการรับจดัเก็บและกระจายสนิค้า บริการบรรจหุีบหอ่สนิค้า  ทัง้ใน
และนอกสถานท่ี บริการจดัหาประกนัภยัสนิค้า บริการรับฝากตู้สนิค้าคอนเทนเนอร์ บริการโลจิสติกส์ที่เมียนมาร์ 
ตารางที่ 7 จ านวนการรับฝากตู้คอนเทนเนอร์ 
 
 
 
 
 
ท่ีมา: ข้อมลูจากการประมาณการของฝ่ายจดัการ 
 

ตนั ลา้นบาท ตนั ลา้นบาท ตนั ลา้นบาท ตนั ลา้นบาท ตนั ลา้นบาท

สนิคา้ขาออก 2,971 47.56 4,199 75.63 4,987 116.05 3,187 86.49 1,540 96.43

สนิคา้ขาเขา้ 1,262 19.86 890 16.85 984 21.64 474 12.25 377 5.83

รวม 4,234 67.43 5,090 92.48 5,971 137.69 3,660 98.74 1,917 102.26

6M62 6M63
ประเภทการใหบ้รกิาร

2560 2561 2562

ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท %

บรกิารขาออก 15.1 52.15 17.48 57.65 18.75 56.9 8.24 43.6 8.34 57.24

บรกิารขาเขา้ 13.86 47.85 12.84 42.35 14.2 43.1 10.66 56.4 6.23 42.76

รวม 28.96 100 30.32 100 32.94 100 18.9 100 14.57 100

6M62 6M63
ประเภทการใหบ้รกิาร

2560 2561 2562

ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท %

ในประเทศ 86.78 73.64 104.12 84.94 102.31 92.73 50.28 95.97 51.8 98.34

ผา่นแดน 31.07 26.36 18.46 15.06 8.03 7.27 2.11 4.03 0.87 1.66

รวม 117.84 100 122.58 100 110.34 100 52.39 100 52.67 100

6M63
ประเภทการใหบ้รกิาร

2560 2561 2562 6M62

ขาเขา้ ขาออก ขาเขา้ ขาออก ขาเขา้ ขาออก ขาเขา้ ขาออก ขาเขา้ ขาออก

ตู ้20’ (TEU) 8,431 8,565 7,656 7,727 8,737 8,614 4,012 4,011 4,468 4,558

ตู ้40’ (FEU) 5,271 5,493 5,669 5,603 5,785 5,672 2,721 2,636 3,005 2,966

รวม 13,702 14,058 13,325 13,330 14,522 14,286 6,733 6,647 7,473 7,524

6M62 6M63
จ านวนตู ้

2560 2561 2562



 
 

Page | 5 | PHILLIP SECURITIES (THAILAND)  

LEO IPO 

4. การให้บริการพืน้ที่ส าหรับเก็บของ (Leo Self Stroage หรือ "LSS") ให้บริการห้อง
จดัเก็บสนิค้าแก่บคุคลทัว่ไป ปัจจบุนัให้บริการเพียงแหง่เดียวที่พระราม 3 พืน้ท่ี 1,280 ตรม. 
 
กลุ่มลูกค้าเป้าหมาย 
1. ธุรกิจการรับจดัการขนสง่สนิค้าระหวา่งประเทศทางทะเล  
- ลกูค้าผู้ประกอบการน าเข้าสง่ออก ในธุรกิจตา่ง ๆ เช่น ยานพาหนะและชิน้สว่นยานพาหนะ 
ปิโตรเคมีและเม็ดพลาสตกิ อาหารและสนิค้าเกษตร อปุกรณ์และวสัดกุ่อสร้าง เคมีภณัฑ์ 
อปุกรณ์และชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกส์ อปุกรณ์และชิน้สว่นเคร่ืองใช้ไฟฟ้า เป็นต้น 
- ลกูค้า Co-Loader ซึง่เป็นผู้ประกอบการผู้ รับจดัการขนสง่สนิค้าเหมือนกบับริษัท และ
ประกอบการอยูใ่นประเทศไทย ซึง่มีบริการไมค่รบวงจร เส้นทางบริการไมค่รอบคลมุในทกุ
พืน้ท่ีบริการ หรือไมม่ีตวัแทนในตา่งประเทศที่ครอบคลมุทัว่โลก 
- ลกูค้าจากตวัแทนตา่งประเทศของบริษัท ทีม่ธีุรกรรมกบัคูค้่าทีป่ระกอบกิจการอยูใ่นประเทศ
ไทย ตวัแทนตา่งประเทศจงึใช้บริการบริษัท ในการตดิตอ่ประสานงานกบัคูค้่าของลกูค้า 
- ลกูค้าบคุคลทัว่ไป 
2. ธุรกิจการรับจดัการขนสง่สนิค้าระหวา่งประเทศทางอากาศ 
- ลกูค้าผู้ประกอบการน าเข้าสง่ออก ในธุรกิจต่าง ๆ เช่น ยานพาหนะและชิน้สว่นยานพาหนะ 
ปิโตรเคมีและเม็ดพลาสตกิ อาหารและสนิค้าเกษตร อปุกรณ์และวสัดกุ่อสร้าง เคมีภณัฑ์ 
อปุกรณ์และชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกส์ อปุกรณ์และชิน้สว่นเคร่ืองใช้ไฟฟ้า เป็นต้น 
- ลกูค้าจากตวัแทนตา่งประเทศของบริษัท ที่มธีุรกรรมกบัคูค้่าทีป่ระกอบกิจการอยูใ่นประเทศ
ไทย ตวัแทนตา่งประเทศจงึใช้บริการบริษัท ในการตดิตอ่ประสานงานกบัคูค้่าของลกูค้า 
- ลกูค้าผู้ให้บริการขนสง่สนิค้า E-Commerce 
- ลกูค้าบคุคลทัว่ไป  
3. ธุรกิจบริการสนบัสนนุโลจิสติกส์และการขนสง่สนิค้า 
- ลกูค้าผู้ประกอบการน าเข้าสง่ออก  
- ลกูค้าจากตวัแทนตา่งประเทศ  
- ลกูค้าผู้ให้บริการธุรกิจตวัแทนสายเดินเรือ ซึง่มาใช้บริการรับฝากตู้สนิค้าคอนเทนเนอร์ 
- ลกูค้าที่อยูใ่นนิคมอตุสาหกรรมอมตะนคร และบริเวณใกล้เคียง 
- ลกูค้าบคุคลทัว่ไป 
4. ธุรกิจให้บริการพืน้ท่ีส าหรับเก็บของ 
- ลกูค้าออฟฟิศส านกังาน ผู้ประกอบการ SME ที่ต้องการพืน้ท่ีในการเก็บสนิค้า เอกสาร หรือ
วสัดอุปุกรณ์ตา่งๆ 
- ลกูค้าบคุคลทัว่ไป เช่น ผู้พกัอาศยัคอนโดมเินียม หอพกั หรือบ้านพกัที่ต้องการพืน้ท่ีเก็บของ
เพิ่มขึน้ หรือมีการซอ่มแซมบ้าน 
 
การแข่งขัน 
ผู้ประกอบการท่ีเก่ียวข้องกบัธุรกิจโลจิสติกส์มีเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง โดยจ านวนนิติบคุคลที่จด
ทะเบียนใหม่ในหมวดการขนสง่และสถานที่เก็บสินค้าในปี 2561 และ 2562 มีจ านวน 3,382 
ราย และ 3,374 รายตามล าดบั ท าให้เห็นถึงการแข่งขนัที่มากขึน้ในแต่ละปี และผลจากการ 
ศกึษาของส านกังานคณะกรรมการวิจยัแหง่ชาติ (วช.) และมหาวิทยาลยับรูพาพบวา่ ภาพรวม
ผู้ ให้บริการโลจิสติกส์ในไทยส่วนใหญ่เป็นผู้ประกอบการท้องถ่ินราว 70% และส่วนใหญ่มี
ขนาดเล็กที่มีทนุจดทะเบียนน้อยกว่า 5 ล้านบาท ในขณะที่เป็นผู้ประกอบการต่างชาติ 30% 
แต่มีทุนจดทะเบียนรวมกนัมากกว่าผู้ประกอบการท้องถ่ิน รูปแบบให้บริการธุรกิจโลจิสติกส์
ของประเทศไทย สามารถแบง่ออกเป็น 5 กลุม่ดงันี ้
1. การขนสง่สนิค้า (Freight Transportation and Forwarding) ครอบคลมุงานทางโลจิสติกส์
ที่เก่ียวข้องกบัการให้บริการด้านการขนสง่สนิค้าทัง้ภายในและสง่ออกนอกประเทศ ในรูปแบบ
ตา่ง ๆ ทัง้ทางถนน ทางรถไฟ ทางทะเล และทางอากาศ 
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2. การจดัเก็บสินค้า ดแูล และบริหารคลงัสินค้าและการให้บริการติดสลากสินค้าหรือบริการ
ด้านบรรจภุณัฑ์ รวมทัง้การกระจายสนิค้า 
3. การให้บริการด้านพิธีการต่างๆ ที่เก่ียวกับงานโลจิสติกส์ ครอบคลมุงานพิธีการศลุกากร 
งานเอกสารตา่ง ๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัการน าเข้าหรือสง่ออกสนิค้า 
4. การให้บริการงานโลจิสติกส์ที่เก่ียวข้องกบับริการเสริม เช่น ด้านเทคโนโลยีสารสนเทศและ
งานท่ีปรึกษาด้านโลจิสติกส์ 
5. การให้บริการพสัดแุละไปรษณียภณัฑ์ (Courier) 
  
ผู้ประกอบการที่ถือเป็นคู่แข่งตรงกับ LEO คือ บริษัทที่ประกอบกิจการจัดการขนส่งสินค้า
ระหว่างประเทศซึ่งจัดอยู่ในกลุ่มที่ 1 โดยทัว่ไปบริษัทจัดการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศยงั
สามารถจ าแนกได้เป็น 2 ประเภท คือ 1. กลุม่บริษัทตา่งชาติที่มีส านกังานใหญ่อยูต่า่งประเทศ
เข้ามาลงทุนเปิดสาขาในประเทศไทยโดยการถือหุ้นร่วมกับบริษัทท้องถ่ิน บริษัทประเภทนี ้
สว่นมากจะมีขนาดใหญ่และมีข้อได้เปรียบด้านเงินทนุและมีเครือข่ายกว้างขวาง เช่น DHL, 
Global Forwarding (Thailand) Limited, Mol Logistics (Thailand) Co., Ltd., และ Yusen 
Logistics (Thailand) Co., Ltd. เป็นต้น แต่ขาดความยืดหยุ่น และ 2. ผู้ประกอบการท้องถ่ิน
ซึ่งมีลกัษณะการให้บริการคล้ายคลึงกับ LEO ซึ่งแต่ละบริษัทในกลุม่นีจ้ะมีความเช่ียวชาญ 
จุดเด่นแตกต่างกนั และอาจมีความช านาญในเส้นทางขนสง่ที่แตกต่างกนั  โดยมีบริษัทที่จด
ทะเบียนอยูใ่นตลาดหลกัทรัพย์ฯ ได้แก่ WICE, NCL และ SONIC 
 
ซึ่งจากข้อมูลของสมาคมผู้ รับจดัการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศ (TIFFA) ณ ธ.ค. 2561 มี
สมาชิกผู้ประกอบการในสมาคม TIFFA ทัง้ผู้ประกอบการท้องถ่ินและกลุม่บริษัทต่างชาติ รวม
ทัง้สิน้ 233 บริษัท โดยเปรียบเฉพาะสมาชิกสามญัซึ่งเป็นกลุม่ผู้ประกอบการท้องถ่ินจะพบว่า
กลุม่ LEO มีรายได้สงูเป็นอนัดบั 1 ของสมาชิกท้องถ่ินในสมาคม TIFFA 
 
ตารางที่ 8: รายได้ของผู้ประกอบการท้องถ่ินในสมาคม TIFFA ปี 2561 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ท่ีมา: TIFFA และ BOL 
หมายเหต:ุ รายได้รวมเป็นตวัเลขจากงบการเงินเฉพาะกิจการ และเพ่ือใช้ในการเปรียบเทียบ 
 
แนวโน้มอุตสาหกรรม 
อตุสาหกรรมโลจิสติกส์มีความสมัพนัธ์กับภาวะเศรษฐกิจค่อนข้างมาก เพราะเป็นธุรกิจที่มี
สว่นช่วยสนบัสนนุการผลิตและการค้าระหว่างประเทศ ทัง้น าเข้าและสง่ออก และเป็นปัจจัย
ส าคัญในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจของประเทศ โดยปัจจัยหลักที่สนับสนุนการเติบโตของ
อตุสาหกรรมโลจิสติกส์ คือ ภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ มลูค่าการสง่ออกและน าเข้า 
และการขยายตวัของธุรกิจพาณิชย์อิเล็กทรอนิกส์ (E-Commerce) ซึ่งจากข้อมูลของศูนย์
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร ส านกังานปลดักระทรวงพาณิชย์ ประเทศไทยมีสถิติ
มลูคา่การค้า สง่ออก และน าเข้า ในช่วง 5 ปีที่ผา่นมา ดงันี ้
 
 

รายไดร้วมปี 2561

(ลา้นบาท)

1 LEO GLOBAL LOGISTICS PUBLIC COMPANY LIMITED 1,084.97

2 WICE LOGISTICS PUBLIC COMPANY LIMITED. 934.47

3 ACCORD PILOT LOGISTICS (THAILAND) CO.,LTD. 775.06

4 WORLD AIR LOGISTICS CO.,LTD. 760.85

5 SONIC INTERFREIGHT PUBLIC COMPANY LIMITED 694.34

6 SIAM KARGO LOGISTICS CO.,LTD. 638.79

7 UNITED MARINE LOGISTICS CO.,LTD. 581.35

8 MARITIME ALLIANCE CO.,LTD. 574.24

9 HAZCHEM LOGISTICS MANAGEMENT CO., LTD. 538.13

10 PROFREIGHT INTERNATIONAL CO.,LTD. 525.18

ล าดบั ผูป้ระกอบการทอ้งถ ิน่ในสมาคม TIFFA
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ตารางที่ 9: มลูคา่การค้า สง่ออก และน าเข้า ของประเทศไทย 
 
 
 
 
 
 
ท่ีมา: ศนูย์เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ส านกังานปลดักระทรวงพาณิชย์ 
 
ตารางที่ 10: ประเทศที่ประเทศไทยสง่ออกมากที่สดุ 
 
 
 
 
 
ท่ีมา: ศนูย์เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ส านกังานปลดักระทรวงพาณิชย์ 
 
ตารางที่ 11: ประเทศที่ประเทศไทยน าเข้ามากที่สดุ 
 
 
 
 
 
ท่ีมา: ศนูย์เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ส านกังานปลดักระทรวงพาณิชย์ 
 
หากแบง่มลูคา่การสง่ออกของปี 2562 พบวา่รถยนต์ อปุกรณ์และสว่นประกอบมีมลูคา่การ
สง่ออกมากสดุที่ 0.84 ล้านล้านบาท รองลงมาคือ เคร่ืองคอมพวิเตอร์ อปุกรณ์และ
สว่นประกอบ 0.56 ล้านล้านบาท และอญัมณีและเคร่ืองประดบั 0.49 ล้านล้านบาท สว่น
สนิค้าน าเข้า ประเทศไทยมีความต้องการน าเข้าน า้มนัดิบที่ 0.68 ล้านบาท รองลงมาคือ 
เคร่ืองจกัรกลและสว่นประกอบ โดยคิดเป็นมลูคา่ 0.66 ล้านล้านบาท และเคร่ืองจกัรไฟฟ้า
และสว่นประกอบ 0.55 ล้านล้านบาท 
 
รูปท่ี 1: มลูคา่การสง่ออกแบง่ตามประเภทสนิค้า 10 อนัดบัแรก ปี 2562 (ล้านบาท)  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ท่ีมา: ศนูย์เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ส านกังานปลดักระทรวงพาณิชย์ 

ล าดบั ประเทศที่

สง่ออก ลา้นลา้นบาท % ลา้นลา้นบาท % ลา้นลา้นบาท % ลา้นลา้นบาท %

1 สหรัฐอเมรกิา 0.86 11.37 0.90 11.23 0.90 11.10 0.97 12.73

2 จนี 0.83 11.04 1.00 12.47 0.97 11.95 0.90 11.83

3 ญีปุ่่ น 0.72 9.51 0.75 9.32 0.80 9.88 0.76 9.97

4 เวยีดนาม 0.33 4.37 0.39 4.89 0.42 5.14 0.38 4.92

5 ฮ่องกง 0.40 5.33 0.42 5.20 0.40 4.96 0.36 4.76

2559 2560 2561 2562

ล าดบั ประเทศที่ 2559 2560 2561 2562

น าเขา้ ลา้นลา้นบาท % ลา้นลา้นบาท % ลา้นลา้นบาท % ลา้นลา้นบาท %

1 จนี 1.49 21.64 1.52 19.97 1.62 20.05 1.58 21.24

2 ญีปุ่่ น 1.09 15.80 1.10 14.47 1.15 14.14 1.04 14.03

3 สหรัฐอเมรกิา 0.43 6.20 0.51 6.70 0.49 6.06 0.55 7.35

4 มาเลเซยี 0.38 5.56 0.40 5.23 0.43 5.35 0.40 5.44

5 เกาหลใีต ้ 0.21 3.08 0.25 3.34 0.35 4.30 0.27 3.65

มูลคา่การคา้
อตัราการ

เปลีย่นแปลง
มูลคา่การสง่ออก

อตัราการ

เปลีย่นแปลง
มูลคา่การน าเขา้

อตัราการ

เปลีย่นแปลง

ปี ลา้นลา้นบาท % ลา้นลา้นบาท % ลา้นลา้นบาท %

2558 14.13 -3.96 7.23 -1.17 6.91 -6.72

2559 14.44 2.17 7.55 4.50 6.89 -0.26

2560 15.59 8.00 8.01 6.03 7.59 10.15

2561 16.19 3.84 8.09 1.09 8.10 6.73

2562 15.07 -6.97 7.63 -5.93 7.44 -7.77
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รูปท่ี 2: มลูคา่การน าเข้าแบง่ตามประเภทสนิค้า 10 อนัดบัแรก ปี 2562 (ล้านบาท) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ท่ีมา: ศนูย์เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ส านกังานปลดักระทรวงพาณิชย์ 
 
โครงการในอนาคต 
1. ธุรกิจ Leo Self-Storage & E-Fulfillment Center 
LEO ได้เร่ิมด าเนินโครงการ Leo Self-Storage (“LSS”) ซึ่งเป็นธุรกิจใหม่เพื่อให้เช่าพืน้ที่
จดัเก็บสนิค้า โดยมีกลุม่ลกูค้าเป้าหมายหลกั คือ ลกูค้ารายย่อย ซึ่งได้แก่ ผู้อยู่อาศยัคอนโดมิ 
เนียม  หรือผู้ประกอบการ SMEs และ e-commerce ในละแวกใกล้เคียง โครงการนีเ้กิดจาก
วิสยัทศัน์ของผู้บริหารที่ได้เลง็เห็นวา่ จ านวนประชากรจากชานเมืองหรือต่างจงัหวดัย้ายเข้าสู่
ตวัเมืองเพิ่มขึน้ตอ่เนื่อง ในขณะเดียวกนั พืน้ท่ีในการเก็บของเพื่อใช้อยู่อาศยัหรือด าเนินธุรกิจ
มีน้อยลง จึงเร่ิมโครงการนีข้ึน้มาเพื่อตอบสนองความต้องการการใช้พืน้ที่ของคนเมือง  ใน
ปัจจุบนัมีโครงการ 1 แห่ง ตัง้อยู่บนถนนพระราม 3 ขนาดพืน้ที่รวมประมาณ 1,280 ตาราง
เมตร และมีแผนที่จะพฒันาโครงการใหม่ขึน้อีก 2 โครงการ ซึ่งคาดว่าจะแล้วเสร็จในปี 2565  
และจะเป็นหนึ่งในธุรกิจที่สร้างรายได้อย่างมีนยัส าคญัภายใน 4-5 ปีข้างหน้า โดยมีงบลงทนุ 
80-100 ล้านบาท แหลง่เงินทนุหลกัจากการเสนอขาย IPO รวมถึงจะพิจารณาขยายขอบเขต
การให้บริการในลกัษณะ E-Fulfillment Center เพื่อรองรับลกูค้าในกลุม่ E-Commerce  
2. พัฒนาระบบขนส่งผ่านแดนไปยงัประเทศเมียนมาร์ 
บริษัท ลีโอ เมียนมาร์ โลจิสติกส์ จ ากัด (“LML”) มีแผนที่จะพัฒนาระบบขนส่งให้ได้
มาตรฐานสากลและเพิ่มความปลอดภัยของสินค้ามากขึน้ ด้วยระบบ Secured Cross-
Border Containerization Service โดยใช้ Electronic Seal หรือ eSeal ในการตรวจสอบและ
ติดตามสถานะการขนส่งและความปลอดภัยของสินค้า และมีแผนลงทุนในอุปกรณ์ที่ช่วย
สง่เสริมการขนย้ายสินค้าข้ามแดนโดยรถบรรทุกและรถหวัลาก เช่น การลงทุนในการซือ้และ
บริหารรถบรรทุกเพื่อใช้ในการขนส่งสินค้าผ่านแดน การลงทุนในการจัดตัง้ Distribution 
Center หรือ Warehouse เพื่อใช้ในการจดัเก็บและกระจายสนิค้าในประเทศเมียนมาร์ รวมถึง
บริการเสริมอื่นๆ ที่เก่ียวข้องกับโลจิสติกส์ (Value-Added Logistics Services) เพื่อให้
สามารถบริการให้กบัลกูค้าได้ครบวงจรมากยิ่งขึน้ โดยมีงบลงทนุ 10 ล้านบาท และคาดว่าจะ
แล้วเสร็จในปี 2565 แหลง่เงินทนุหลกัจากการเสนอขาย IPO 
3. ขยายพืน้ที่บริการรับฝากตู้สินค้าคอนเทนเนอร์ 
บริษัทเลง็เห็นถึงโอกาสในการขยายฐานลกูค้าสายเรือส าหรับการรับฝากตู้สนิค้าคอนเทนเนอร์
จึงก าหนดแผนขยายพืน้ท่ีรับฝากเพื่อรองรับจ านวนตู้ที่มีแนวโน้มเพิ่มขึน้ ซึง่ปัจจบุนับริษัทย่อย
คือ YJCD มีธุรกิจให้พืน้ท่ีบริการรับฝากตู้สนิค้าคอนเทนเนอร์ระยะสัน้และระยะยาว และซ่อม
ตู้คอนเทนเนอร์ราว 17,000 ตารางเมตร หรือเทียบเทา่กบัความสามารถรองรับตู้ ได้ราว 3,500 
ตู้  โดยปัจจบุนัอยูร่ะหวา่งหาพืน้ที่ที่เหมาะสมเพื่อขยายลานรับฝากตู้สินค้าคอนเทนเนอร์ โดย



 
 

Page | 9 | PHILLIP SECURITIES (THAILAND)  

LEO IPO 

ตัง้เป้าให้แล้วเสร็จในปี 2565 เพื่อให้สามารถรองรับตู้สินค้าได้เพิ่มเติมอีกประมาณ 8,000 ตู้  
ด้วยเงินลงทนุราว 60 ล้านบาท แหลง่เงินทนุหลกัมาจากการเสนอขาย IPO 
4. ศึกษาเพื่อร่วมลงทุนกับพันธมิตรทางธุรกิจทัง้ในประเทศและกลุ่มประเทศ ASEAN 
บริษัทมีเป้าหมายในช่วงปลายปี 2564 ที่จะเข้าร่วมลงทนุกบัพนัธมิตรทางธุรกิจทัง้ในประเทศ
และกลุม่ประเทศ ASEAN ทัง้ในรูปแบบของการเข้าซือ้กิจการ และ/หรือ การร่วมลงทนุ เพื่อ
สร้างศกัยภาพการแขง่ขนัทางธุรกิจและเป็นกลยทุธ์ในการเพิ่มประสทิธิภาพการบริหารจดัการ
กิจการตลอดจนสร้างโอกาสในการสร้างรายได้และก าไรในอนาคต เพื่อให้บรรลุเป้าหมาย
ดงักลา่ว จะท าการศกึษาโอกาสที่จะเข้าไปร่วมลงทนุในบริษัทอื่นซึ่งมีธุรกิจที่สามารถต่อยอด 
(Synergy) กบัธุรกิจหลกัปัจจบุนั แหลง่เงินทนุจะมาจากการเสนอขายหุ้น IPO 
 
ผลประกอบการปี 2560-2562 และ 1H63 
ในปี 2560 – 2562 รายได้ให้บริการค่อนข้างทรงตวั ไม่ได้เปลี่ยนแปลงมากนกั เนื่องจากการ
ให้บริการขนสง่ระหวา่งประเทศทางทะเลท่ีมีสดัสว่น 75.6% 72.9% และ 69.3% ตามล าดบั มี
รายได้ชะลอตวัลงเนื่องจากคา่ระวางเรือในตลาดโลกลดลง แต่บริการรับจดัการขนสง่ระหว่าง
ประเทศทางอากาศที่มีสดัสว่นรายได้ 6.48% 8.79% และ 13.19% มีการเติบโตขึน้มาทดแทน 
จากการหนัมาเน้นบริการด้านนีม้ากขึน้ เพื่อตอบสนองความต้องการของลกูค้าและกระจาย
ฐานลกูค้าให้มากขึน้ สว่นรายได้จากโลจิสติกส์ไม่ได้มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนยัส าคญั สว่น
ก าไรมีการเติบโตได้ต่อเนื่องจากปี 2560 -2562 จาก 17.75 ล้านบาท 26.86 ล้านบาท และ 
47.03 ล้านบาท ตามล าดบั เนื่องจากในปี 2561 และปี 2562 อตัราก าไรขัน้ต้นดีขึน้จากขนสง่
ทางทะเลที่เพิ่มจาก 19.6% เป็น 20.1% และ 23.3% จากการควบคุมค่าใช้จ่าย รวมถึงสว่น
แบง่ก าไรจากบริษัทร่วมที่โตขึน้ โดยเฉพาะในปี 2562 ที่รับรู้สว่นแบง่ก าไรเพิ่มขึน้ 86% 
 
1H63  รายได้ให้บริการลดลง 4.8% เป็น 537 ล้านบาท จากผลกระทบ COVID-19 (กระทบ
มากใน ช่วงของเดือน ก.พ.-มี.ค. ท าให้ใน 1Q63 ปรับตวัลง  y-y ก่อนที่จะกลบัมาฟืน้ตวัใน 
2Q63 ทัง้ q-q และ y-y) โดยรายได้ขนสง่ทางทะเลลดลง 8.2% y-y แต่ได้ชดเชยบางสว่นจาก
การเติบโตของรายได้จากการขนสง่ทางอากาศที่โต 3.6% อตัราก าไรขัน้ต้นลดลงเป็น 29% 
จาก 30.1% จากขนสง่ทางอากาศที่มีค่าบริการเพิ่มขึน้มาก SG&A ลดลง 11.7% หลกัจาก
ค่าใช้จ่ายขายที่ลดลงตามรายได้ อีกทัง้ส่วนแบ่งก าไรบริษัทร่วมลดลง 3.9% และต้นทุน
การเงินเพิ่มขึน้ จากหนีส้ินสญัญาเช่าและเงินกู้ ระยะยาวที่เพิ่มขึน้ 20 ล้านบาท ก าไรสทุธิจึง
ลดลง 8.8% เหลอื 28.08 ล้านบาท 
 
2H63 กลับมาฟ้ืนตัว คาดก าไรปี 2563 โต 16.7% ที่ 53.54 ล้านบาท  
2H63 คาดจะกลบัมาฟืน้ตวั หลงัจากใน 2Q63 ที่รายได้กลบัมาโต 8.6% อีกทัง้ COVID-19 ที่
คลี่คลายดีขึน้ในหลายประเทศ, อุตสาหกรรมยานยนต์ที่หยดุไปในช่วงคร่ึงปีแรก เร่ิมกลบัมา
ผลติอีกครัง้ ช่วยหนนุการฟืน้ตวัของการขนสง่ทางทะเล, หลาย ๆ ประเทศกลบัมาด าเนินธุรกิจ
โดยเฉพาะจีน และเศรษฐกิจสหรัฐที่ดีกว่าที่คาดการณ์กันไว้ อีกทัง้ปกติ 2H จะเป็น high 
season ของธุรกิจ เพราะไม่มีวนัหยดุยาวในช่วงปีใหม่ ตรุษจีน และสงกรานต์ เหมือน 1H63 
คาด 2H63 รายได้จะโต 12.6% y-y ที่ 540 ล้านบาท และคาดก าไร 25.45 ล้านบาท เพิ่มขึน้
อย่างมีนยัส าคญัที่ 137.6% y-y หลกัใหญ่ ๆ มาจาก SG&A ที่ปรับตวัลงจากการควบคมุค่า 
ใช้จ่าย  
ท าให้ทัง้ปี 2563 คาดมีรายได้บริการที่ 1,077 ล้านบาท โต 3.2% y-y และก าไรสทุธิที่ 53.54 
ล้านบาท โต 16.7% y-y 
 
แนวโน้มปี 2564 คาดก าไรเติบโตต่อเน่ือง  35.3% y-y  
แนวโน้มการด าเนินงานปี 2564  คาดว่าจะฟื้นตวัดีขึน้จากฐานที่ต ่าในปี 2563 ที่ได้รับ
ผลกระทบ COVID-19 และการกลบัด าเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจมากขึน้ โดยเฉพาะประเทศ
เศรษฐกิจขนาดใหญ่ เห็นได้จากคาดการณ์ของ IMF ที่ได้คาดการณ์เมื่อ มิ.ย. 2563 ว่าในปี 
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2564 เศรษฐกิจโลกจะเติบโตที่ 5.4% จากปี 2563 ที่ติดลบ 4.9% โดยประเทศขนาดใหญ่
อยา่งสหรัฐอเมริกาคาดปี 2563 GDP -8.0% เป็น +4.5% ในปี 2564, จีนที่คาดปี 2563 GDP 
+1% เป็น +8.2% ในปี 2564, ยโุรปที่คาดปี 2563 GDP -10.2% เป็น +6.0% ในปี 2564 ซึ่ง
ล้วนแตเ่ป็นพืน้เส้นทางการขนสง่ของ LEO อีกทัง้สภาพฒัน์ฯคาดการณ์การสง่ออกของไทยที่
ในปี 2563 จะติดลบ 9% เป็นบวก 6% ในปี 2564 ซึง่บอกถึงแนวโน้มธุรกิจที่ฟืน้ตวัในปี 2564 
ได้ดี คาดรายได้จะกลบัมาเติบโต 8.7% y-y เป็น 1,171 ล้านบาท  และก าไรสทุธิที่ 72.43 ล้าน
บาท โต 35.3% คาดอตัราก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้เป็น 29.7% และ SG&A คาดจะปรับตวัขึน้ใน
สดัสว่นต ่ากวา่การเติบโตของรายได้ 
 
ประเมินราคาพืน้ฐานปี 2564 ที่ 4.30 บาท อิง P/E ที่ 19 เท่า 
บริษัทจดทะเบียนท่ีท าธุรกิจแบบเดียวกบั LEO คือ WICE และ SONIC (ไมร่วม NCL เพราะ 
P/E สงูมาก) ซึง่ซือ้ขายบน P/E เฉลีย่ 2 ปีย้อนหลงั (ปี 2561-2562) ที่ 19 เทา่ จึงอ้างองิคา่ 
เฉลีย่ดงักลา่ว ราคาพืน้ฐานปี 2564 ของ LEO อยูท่ี่ 4.30 บาท 
 
ปัจจัยเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ 
1. ความเสีย่งจากความผนัผวนของคา่ระวาง  
2. ความเสีย่งจากการถกูปรับตามสญัญาบริการ (Service Contract) กบัสายเรือในการ

ขนสง่ในเส้นทางอเมริกาเหนือ  
3. ความเสีย่งจากความรับผิดชอบในความเสยีหายที่อาจเกิดขึน้ระหวา่งการขนสง่  
4. ความเสีย่งจากภาวะเศรษฐกิจโลก 
5. ความเสีย่งจากการผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นเงินตราระหวา่งประเทศ 
6. ความเสีย่งจากการแขง่ขนั 
7. ความเสีย่งจากการพึง่พงิบคุลากร 
8. ความเสีย่งจากการพึง่พงิผู้แนะน า/ตวัแทนขายในประเทศ (Sales Agent) และพนัธมิตร

ทางธุรกิจ  
9. ความเสีย่งจากการถกูยกเลกิการเป็นตวัแทนสายเดินเรือ 
10. ความเสีย่งจากการตอ่สญัญาเชา่พืน้ท่ีลานรับฝากตู้สนิค้าคอนเทนเนอร์ 
11. ความเสีย่งจากการลงทนุในบริษัทอื่น 
12. ความเสีย่งจากการแพร่ระบาดของโรคติดตอ่ร้ายแรง หรือปัญหาด้านสาธารณสขุอื่น ๆ ที่

อาจมีผลกระทบตอ่ผลการด าเนนิงานของบริษัทฯ 
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Financials

งบก าไรขาดทนุ งบกระแสเงนิสด

งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., ลา้นบาท 2561 2562 2563E 2564E งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., ลา้นบาท 2561 2562 2563E 2564E

รายได้ 1,053 1,044 1,077 1,171 กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน 
EBITDA 34 47 69 101 ก าไรก่อนภาษี 32 54 64 88

คา่เสือ่ม/การตัดจ าหน่าย 7 7 14 22 รายการปรับปรุง 7 0 12 22

EBIT 27 40 55 79 การเปลีย่นแปลงทนุหมุนเวยีน 45 -9 -40 16

ดอกเบีย้ (จา่ย) รับ -3 -1 -4 -5 เงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน 84 45 36 126

รายการอืน่ๆ 0 0 0 0 อืน่ๆ -7 4 -10 -15

สว่นแบง่ก าไรบ.ร่วม/กจิการร่วมคา้ 8 15 13 14 เงนิสดสทุธจิากการด าเนนิงาน 77 49 26 111

รายการพเิศษ 0 0 0 0 กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทนุ 
ก าไรกอ่นภาษี 32 54 64 88 เงนิสดรับจากการขาย(จา่ย)เงนิลงทนุ 0 0 0 0

ภาษีจา่ย 5 7 10 15 อืน่ๆ -1 1 -46 -60

ก าไรหลงัภาษี 27 47 54 73 เงนิสดสทุธจิากการลงทนุ -1 1 -46 -60

สว่นทีไ่ม่มอี านาจควบคมุของบ.ยอ่ย 0 1 0 0 กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหา

ก าไรสทุธ,ิ ตามรายงาน 27 46 54 72 ออกหุน้สามัญ 0 25 413 0

ก าไรสทุธ,ิ ปรบัปรุง 27 46 54 72 เงนิกูส้ทุธ ิ หกัการจา่ยคนืหนี้ -57 -14 -3 0

เงนิปันผล 0 -32 -53 -27

ขอ้มลูตอ่หุน้ อืน่ๆ -4 -2 62 -11

งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., บาท 2561 2562 2563E 2564E เงนิสดสทุธจิากการจดัหาเงนิ -62 -23 419 -37

ก าไรตอ่หุน้, ตามรายงาน 0.18 0.26 0.17 0.23 เงนิสดเปลีย่นแปลงสทุธิ 14 27 399 14

ก าไรตอ่หุน้, ปรับปรุง 0.18 0.26 0.17 0.23 ผลกระทบจากอัตราแลกเปลีย่น -0 -0 0 0

เงนิปันผลตอ่หุน้ 0.21 0.26 0.08 0.11 เงนิสด/เทยีบเทา่เงนิสดปลายงวด 62 90 489 503

มูลคา่ตามบัญชตีอ่หุน้ 1.14 1.05 2.03 2.17

Valuation Ratios

งบแสดงฐานะการเงนิ งบรวมสิน้สดุ ธ.ค. 2561 2562 2563E 2564E

งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., ลา้นบาท 2561 2562 2563E 2564E P/E (X), adj. 24.34 16.66 25.70 19.00

เงนิสด 62 90 489 503 P/B (X), adj. 3.77 4.10 2.12 1.98

เงนิลงทนุระยะสัน้ 0 0 0 0 ผลตอบแทนเงนิปันผล (%) 4.88 6.05 1.86 2.56

ลกูหนี้การคา้ 221 180 189 205

สนิคา้คงคลัง 0 0 0 0 อตัราการเตบิโต 

อืน่ๆ 2 2 31 29 งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., % 2561 2562 2563E 2564E

สนิทรพัยห์มนุเวยีนรวม 286 272 708 736 รายได ้ 1.16 -0.82 3.18 8.71

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 43 47 42 82 EBITDA 18.24 40.23 46.47 46.37

สนิทรัพยไ์ม่มตีัวตน 1 4 5 5 EBIT 21.01 48.55 38.06 43.32

เงนิลงทนุบ.ร่วม/กจิการร่วมคา้ 65 79 58 72 ก าไรสทุธ,ิ ปรับปรุง 92.59 73.10 16.71 35.28

เงนิลงทนุระยะยาว 0 0 0 0

อืน่ๆ 86 75 189 184 อตัราการท าก าไร

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนรวม 194 205 295 343 งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., % 2561 2562 2563E 2564E

สนิทรพัยร์วม 480 477 1,003 1,079 EBITDA margin 3.19 4.52 6.41 8.63

เงนิกูร้ะยะสัน้ 11 3 0 6 EBIT margin 2.54 3.81 5.10 6.72

เจา้หนี้การคา้ 219 177 185 222 Net Profi t Margin 2.52 4.39 4.97 6.19

อืน่ๆ 35 31 35 25

หนีส้นิหมนุเวยีนรวม 266 211 220 253 อตัราสว่นการเงนิส าคญัๆ

เงนิกูร้ะยะยาว 1 0 20 14 งบรวมสิน้สดุ ธ.ค. 2561 2562 2563E 2564E

อืน่ๆ 42 56 114 117 ROE (%) 16.73 24.04 12.47 10.79

หนีส้นิรวม 309 267 354 384 ROA (%) 5.96 9.58 7.24 6.96

ผูม้สีว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 16 14 12 12 หนี้สนิสทุธ/ิ(เงนิสด) (ลา้นบาท) -50 -87 -469 -483

สว่นผูถ้อืหุน้รวม 172 210 649 695 อัตราหนี้สนิตอ่ทนุสทุธ ิ (X) 1.19 0.58 -0.41 -0.36

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR คาดการณ์

**อา้งองิราคาพืน้ฐาน
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 การจดัอนัดบับรรษทัภบิาล - 2562

AAV ADVANC AIRA AKP AKR AMA AMATA AMATAV ANAN AOT

AP ARROW BAFS BANPU BAY BCP BCPG BOL BRR BTS

BTW BWG CFRESH CHEWA CHO CK CKP CM CNT COL

COMAN CPALL CPF CPI CPN CSS DELTA DEMCO DRT DTAC

DTC EA EASTW ECF EGCO GBX GC GCAP GEL GFPT

GGC GOLD GPSC GRAMMY GUNKUL HANA HARN HMPRO ICC ICHI

II I ILINK INTUCH IRPC IVL JKN JSP K KBANK KCE

KKP KSL KTB KTC KTIS LH LHIFG LIT LPN MAKRO

MALEE MBK MBKET MC MCOT MFEC MINT MONO MTC NCH

NCL NKI NSI NVD NYT OISHI OTO PAP PCSGH PDI

PG PHOL PJW PLANB PLANET PORT PPS PR9 PREB PRG

PRM PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH

QTC RATCH ROBINS RS S S & J SABINA SAMART SAMTEL SAT

SC SCB SCC SCCC SCN SDC SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC

SENA SIS SITHAI SNC SORKON SPALI SPI SPRC SSSC STA

STEC SVI SYNTEC TASCO TCAP THAI THANA THANI THCOM THIP

THREL TIP TISCO TK TKT TMB TMILL TNDT TOA TOP

TRC TRU TRUE TSC TSR TSTH TTA TTCL TTW TU

TVD TVO U UAC UV VGI VIH WACOAL WAVE WHA

WHAUP WICE WINNER

2S ABM ADB AF AGE AH AHC AIT ALLA ALT

AMANAH AMARIN APCO APCS AQUA ARIP ASAP ASIA ASIAN ASIMAR

ASK ASN ASP ATP30 AUCT AYUD B BA BBL BDMS

BEC BEM BFIT BGC BGRIM BIZ BJC BICHI BLA BPP

BROOK CBG CEN CENTEL CGH CHG CHOTI CHOW CI CIMBT

CNS COLOR COM7 COTTO CRD CSC CSP DCC DCON DDD

DOD EASON ECL EE EPG ERW ESTAR ETE FLOYD FN

FNS FORTH FPI FPT FSMART FSS FVC GENCO GJS GL

GLOBAL GLOW GULF HPT HTC HYDRO ICN IFS INET INSURE

IRC IRCP IT ITD ITEL J JAS JCK JCKH JMART

JMT JWD KBS KCAR KGI KIAT KOOL KWC KWM L&E

LALIN LANNA LDC LHK LOXLEY LRH LST M MACD MAJOR

MBAX MEGA METCO MFC MK MODERN MOONG MPG MSC MTI

NEP NETBAY NEX NINE NOBLE NOK NTV NWR OCC OGC

ORI OSP PATO PB PDG PDI PL PLAT PM PPP

PRECHA PRIN PRINC PSTC PT QLT RCL RICHY RML RWI

S11 SAAM SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCG SCI SCP

SE SFP SIAM SINGER SIRI SKE SKR SKY SMIT SMK

SMPC SMT SNP SONIC SPA SPC SPCG SPVI SR SRICHA

SSC SSF SST STANLY STPI SUC SUN SUSCO SUTHA SWC

SYMC SYNEX T TACC TAE TAKUNI TBSP TCC TCMC TEAM

TEAMG TFG TFMAMA THG THRE TIPCO TITLE TIW TKN TKS

TM TMC TMD TMI TMT TNITY TNL TNP TNR TOG

TPA TPAC TPBI TPCORP TPOLY TRITN TRT TSE TSTE TVI

TVT TWP TWPC UBIS UEC UMI UOBKH UP UPF UPOIC

UT UWC VNT WIIK XO YUASA ZEN ZMICO

A ABICO ACAP AEC AEONTS AJ ALUCON AMC APURE AS

ASEFA AU B52 BCH BEAUTY BGT BH BIG BLAND BM

BR BROCK BSBM BSM BTNC CCET CCP CGD CHARAN CHAYO

CITY CMAN CMC CMO CMR CPL CPT CSR CTW CWT

D DIMET EKH EMC EPCO ESSO FE FTE GIFT GLAND

GLOCON GPI GREEN GTB GYT HTECH HUMAN IHL INGRS INOX

JTS JUBILE KASET KCM KKC KWG SYE LEE LPH MATCH

MATI M-CHAI MCS MDX META MGT MJD MM MVP NC

NDR NER NNCL NPK NUSA OCEAN PAF PF PICO PIMO

PK PLE PMTA POST PPM PROUD PTL RCI RJH ROJNA

RPC RPH SF SGF SGP SKN SLP SMART SOLAR SPG

SQ SSP STI SUPER SVOA TCCC THE THMUI TIC TIGER

TNH TOPP TPCH TPIPP TPLAS TQM TTI TYCN UTP VCOM

VIBHA VPO WIN WORK WP WPH ZIGA

เกณฑก์ารจดัอนัดบับรรษทัภบิาล

ระดบัคะแนน

ต า่กวา่ 50%

50-59%

60-69%

70-79%

80-89%

90-100%

การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย (IOD) ในเรือ่งการก ากับดแูล

กจิการ (Corporate Governance ) นี้ เป็นการด าเนนิการตาม นโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากับ

หลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์ โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูลของบรษัิทจด

ทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย ์ แหง่ประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย ์ เอ็ม เอ ไอ ทีม่กีารเปิดเผยตอ่

สาธารณะชน และเป็นขอ้มูลทีผู่ล้งทนุท่ัวไปสามารถเขา้ถงึได  ้ ดังนัน้ ผล ส ารวจดังกลา่วจงึ เป็นการ

น าเสนอในมุม ของบคุคลภายนอก โดยไม่ไดเ้ป็นการประเมนิการปฏบิัต ิ และมไิดม้กีารใชข้อ้มูล ภายใน

ในการประเมนิ 
อนึง่ ผลการส ารวจดังกลา่ว เป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฎในรายงานการก ากับดแูลกจิการบรษัิทจด

ทะเบยีนไทยเทา่นัน้ ดังนัน้ ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงได ้ ภายหลังวนัดังกลา่ว ทัง้นี้ บรษัิท

หลักทรัพยฟิ์ลลปิ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรับรองถงึความถกูตอ้งของผลการส ารวจ

ดังกลา่วแตอ่ยา่งใดผลการส ารวจดังกลา่วแตอ่ยา่งใด

สญัลกัษณ์

ไม่มสีัญลักษณ์ใดๆ
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ไดร้บัการรบัรอง CAC

2S ADVANC AIE AKP AMANAH AP AQUA ARROW ASP ASK

BAFS BBL BCH BKI BLA BSBM BAY BANPU BWG BJCHI

BTS BRR CIG CEN CNS CPN CENTEL CPF CHOW CPI

CIMBT COM7 CGH CPALL CSC DEMCO TIP DRT DIMET DTC

DCC ECL EPCO ESTAR EASTW EGCO FNS FSS FTE GCAP

GJS GSTEL GEL GFPT GC GGC GPSC GBX GLOW GOLD

GUNKUL HTC HANA HARN HMPRO ICC ICHI IFS INSURE IVL

INET INTUCH IRPC KBANK KCE KSL KBS KKP K KTB

KWC KCAR KTC LPN LRH LHFG L&E LHK MALEE MBKET

MBK MC MCOT MSC MFEC MINT M MONO MOONG MTI

MBAX NBC NINE NMG NNCL NEP OCC OCEAN OGC PAP

PDI PATO PRG PG PHOL PLANB PLANET PSTC PPPM PDJ

PREB PSL PE PM PPP PT PB PRINC PDG PPS

PTG PTTEP PTTGC PTT PYLON QTC QLT Q-CON QH RML

RATCH THANI RWI SNP SORKON SPACK SABINA SPI SPC SCG

SMIT SMPC SSI SIRI SC SCN SE-ED CFRESH SELIC SENA

SCCC SCB MAKRO SSSC SGP SIS SNC SAT AYUD STA

SRICHA SITHAI VIH SPRC SST SSF SUSCO SMK SYNTEC TMILL

TKT TSTH TPCORP TAE TFI KASET TMD TMT TNR TOP

TOG TPA TFMAMA THRE TSC TU TVO WACOAL TWPC THCOM

TFG THREL TVI TCAP TNP THIP TNL BROOK LANNA NKI

PLAT TASCO TIPCO TISCO TMB DTAC TNITY TTCL TVD U

UWC UBIS UEC UKEM UOBKH VGI VNT WHA WICE

ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้รว่ม CAC

ABICO AIRA AF AMA AMARIN AMATA ANAN AI BM BUI

B CI CHO CHG CITY COL EFORL EKH XO FPI

GYT GPI IRC JTS JNK CHOTI KWG LDC META MPG

PK INOX ROJNA SAAM SCI SEAOIL SHANG SKR SPALI SVI

SYNEX TMC TAKUNI TPP STANLY TRITN UV YUASA

เวน้วรรค

AJ AH ACAP AEC APURE AOT ALUCON AMATAV A AGE

ASIA ASIMAR APCO ASIAN AS BROCK BKD BFIT BLAND BR

BEAUTY BJC BTNC BH CHARAN CSR CSS CPL CPR DIGI

ECF EA EE UREKA EVER FVC FLOYD FN FC FSMART

GIFT GREEN IFEC ILINK J JMART JMT JUTHA KYE KTECH

LVT LALIN LEE LTX MK MJD MATCH MATI MEGA MIDA

ML MILL NCH NDR NCL NTV NPPG NUSA PACE PAF

PIMO ROCK ROH RPC SAMCO SANKO 7UP GLOBAL SR SINGER

SPPT SMART SPCG SYMC TEAM TMI THAI TBSP TSI TSE

TSTE TTI PRO SAUCE ERW IEC THE TIC TRT TTW

TVT UNIQ UPA VNG VIBHA WAVE WIN

ข้อมูลบริษัทที่ เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) 

ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (ข้อมูล ณ วันที่  16 ตุลาคม 2562)
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 โครงสรา้งกลุม่อตุสาหกรรม 

ชือ่กลุม่อตุสาหกรรม ชือ่หมวดธุรกจิ ชือ่ยอ่ดชันี

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ธรุกจิการเกษตร AGRI

อาหารและเครือ่งดืม่ FOOD

สนิคา้อุปโภคบรโิภค แฟชัน่ FASHION

ของใชใ้นครัวเรอืนและส านักงาน HOME

ของใชส้ว่นตัวและเวชภัณฑ์ PERSON

ธรุกจิการเงนิ ธนาคาร BANK

เงนิทนุและหลักทรัพย์ FIN

ประกันภัยและประกันชวีติ INSUR

สนิคา้อุตสาหกรรม ยานยนต์ AUTO

วสัดอุุตสาหกรรมและเครือ่งจักร IMM

บรรจภัุณฑ์ PKG

กระดาษและวสัดกุารพมิพ์ PAPER

ปิโตรเคมแีละเคมภัีณฑ์ PETRO

เหล็ก STEEL

อสังหารมิทรัพยแ์ละก่อสรา้ง วสัดกุ่อสรา้ง CONMAT

บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง CONS 

พัฒนาอสังหารมิทรัพย์ PROP

กองทนุรวมอสังหารมิทรัพยแ์ละ PF&REIT 

กองทรัสตเ์พือ่การลงทนุในอสังหารมิทรัพย์

ทรัพยากร พลังงานและสาธารณูปโภค ENERG

เหมอืงแร่ MINE

บรกิาร พาณชิย์ COMM

สือ่และสิง่พมิพ์ MEDIA

การแพทย์ HELTH

การทอ่งเทีย่วและสันทนาการ TOURISM

บรกิารเฉพาะกจิ PROF

ขนสง่และโลจสิตกิส์ TRANS

เทคโนโลยี ช ิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส์ ETRON

เทคโนโลยสีารสนเทศและการสือ่สาร ICT

ค านยิามชนดิของหุน้

Blue Chip Stock : หุน้ทีม่พีืน้ฐานทีด่ทีีส่ดุในกลุม่

Growth Stock : หุน้ทีม่อีัตราการเตบิโต 2 ปีตอ่เนื่องเฉลีย่ไม่ต า่กวา่ 15%

Dividend Stock : หุน้ทีไ่ดรั้บอัตราผลตอบแทนเงนิปันผลอยา่งนอ้ย 5%

Turnaround Stock : หุน้ทีม่ผีลประกอบการฟ้ืนตัวดขี ึน้

Defens ive Stock : หุน้ทีม่เีสถยีรภาพ

Hidden Asset Stock : หุน้ทีม่สีนิทรัพยแ์อบแฝง

Cycl ica l  Stock : หุน้ตามวฎัจักรธรุกจิ

เกณฑใ์นการใหค้ าแนะน า

ผลตอบแทนเปรยีบเทยีบราคาพืน้ฐาน ค าแนะน า

> 15% ซือ้

> 5% - 15% ทยอยซือ้ / ซือ้เก็งก าไร

> 0% - 5% ถอื

0 <= ขาย

หมายเหตุ

PSR ไม่ไดพ้จิารณาค าแนะน าการลงทนุจากเพยีงแคช่ว่งผลตอบแทนการลงทนุเชงิปรมิาณ แตย่งัค านงึถงึปัจจัยเชงิคณุภาพ เชน่ผลตอบแทนเทยีบกับความเสีย่ง

ของหลักทรัพย,์ บรรยากาศการลงทนุในตลาด, อัตราการปรับตัวขึน้ของราคาหุน้,ปัจจัยเร่งของราคาหุน้ รวมถงึ แรงเก็งก าไรในหลักทรัพย ์ก่อนค าแนะน าขัน้สดุทา้ย
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ฝ่ายวเิคราะหห์ลกัทรพัย์

ปัจจยัพืน้ฐาน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสาหกรรม

ศศกิร เจรญิสวุรรณ, CFA, CAIA นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นตลาดทนุ  #9744 02 635 1700 ตอ่ 480 เงนิทนุหลักทรัพย ์ พาณชิย์

ดนัย ตลุยาพศิษิฐช์ยั, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นตลาดทนุ  #2375 02 635 1700 ตอ่ 481 วสัดกุ่อสรา้ง อสังหารมิทรัพย ์ พลังงาน

นารี อภเิศวตกานต์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17971 02 635 1700 ตอ่ 484 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์ 
พลังงาน ปิโตรเคมี

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส์ สือ่และสิง่พมิพ์

อดสิรณ์ มุ่งพาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย ์ ประกันภัย

หทัยชนก  มูลวงศ์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #64324 02 635 1700 ตอ่ 530 การแพทย ์  การทอ่งเทีย่ว

ญานนิท ์ อภชิาตสิกุลวงศ์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #41993 02 635 1700 ตอ่ 532 ยานยนต์ พาณชิย,์ ICT

กลยทุธก์ารลงทนุ

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487
นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน์ สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นสัญญาซือ้ขายลว่งหนา้#37928 02 635 1700 ตอ่ 494
นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ศังสติ  องึคนงึเกยีรติ์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ศรัณย ์ ราชนธิยากร ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ดนัยภัทร เนตรพทิรู ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วเิคราะหท์างเทคนคิ

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ  #9501 02 635 1700 ตอ่ 487
ดนัย ตลุยาพศิษิฐช์ยั, CFA ผูช้ว่ยนักวเิคราะหท์างเทคนคิ

สทุธพิงษ์ ศริพัินธ์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะหท์างเทคนคิ

ฐานขอ้มลูและการผลติ

มนันพัทธ ์ ยนืยงวฒันากร

ขนษิฐา ศรวีงค์

นันทณ์ภัส ธนสวุรรณาพงศ์

เรยีบเรยีงและแปลภาษา

ไชยยศ องิคสรรัตน์

เฉลมิพงษ์ พันธโุพธิ์
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สาขาในประเทศ
กรุงเทพฯ

ส านักงานใหญ่ 849 อาคารวรวฒัน์ ชัน้ 11 หอ้ง 1101, 1102, 1104, ชัน้ 14 หอ้ง 1403, 1404, ชัน้ 15 และชัน้ 22 หอ้ง 2202    

ถนนสลีม แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500 

ศรนีครนิทร์ 699 อาคารโมเดอรน์ฟอรม์ทาวเวอร์ ชัน้ 17 ถนนศรนีครนิทร ์ แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง กรุงเทพฯ 10250  

วภิาวดี 333 อาคารเลา้เป้งงว้น 1 ชัน้ 15 ซอยเฉยพว่ง ถนนวภิาวด-ีรังสติ แขวงจอมพล เขตจตจัุกร กรุงเทพฯ 10900  

เยาวราช 308 อาคารกาญจนทัต ชัน้ 19  ถนนเยาวราช แขวงจักรวรรดิ ์ เขตสัมพันธวงศ ์ กรุงเทพฯ 10100  

บางกะปิ 1 3522 อาคารส านักงานเดอะมอลล ์ บางกะปิ ชัน้ 8  ถนนลาดพรา้ว แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ กรุงเทพฯ 10240  

บางกะปิ 2 3522 อาคารส านักงานเดอะมอลล ์ บางกะปิ ชัน้ 8  ถนนลาดพรา้ว แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ กรุงเทพฯ 10240  

หวัล าโพง 320 อาคารตัง้ฮั่วปัก ชัน้ 4  ถนนพระราม 4  แขวงมหาพฤฒาราม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  

สยาม 989 อาคารสยามทาวเวอร์ ชัน้ 11 ยนูติA2  ถนนพระราม 1 แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 

เซ็นทรัลเวลิด์ 999/9 อาคาร ด ิ ออฟฟิศเศส แอท เซ็นทรัลเวลิด ์ ชัน้ 17 ถนนพระราม 1 แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330

สนิธร 130 - 132  อาคารสนิธรทาวเวอร์ 3 ชัน้ 19 ถนนวทิย ุ แขวงลมุพนิี เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330  

อัมรนิทร์ 496-502 อาคารอัมรนิทร์ ทาวเวอร์ ชัน้ที ่ 8 หอ้งเลขที ่ 6-7 ถนนเพลนิจติ แขวงลมุพนิี เขตปทมุวนั กรุงเทพมหานคร 10330

ตา่งจงัหวดั

เชยีงใหม่ 111/51  หมู่ที ่ 2  ถนนมหดิล ต าบลหนองหอย อ าเภอเมอืงเชยีงใหม่ จังหวดัเชยีงใหม่ 50000 

หาดใหญ่ 55 อาคารเซาทแ์ลนดรั์บเบอร์ ชัน้ 4 ถนนราษฎรย์นิด ี ต าบลหาดใหญ ่ อ าเภอหาดใหญ ่ จังหวดัสงขลา 90110  

หาดใหญ2่ 607 อาคารเรดารก์รุ๊ป  ชัน้ 3 ยนูติ 3D ถนนเพชรเกษม ต าบลหาดใหญ ่ อ าเภอหาดใหญ ่ จังหวดัสงขลา 90110

ขอนแก่น 359/2 อาคารโคว้ยูฮ่ะ ชัน้ 4  ถนนมติรภาพ ต าบลในเมอืง อ าเภอเมอืงขอนแก่น จังหวดัขอนแก่น 40000 

พษิณุโลก 59/15 อาคารไทยศวิารัตน์ ชัน้ 2 ถนนบรมไตรโลกนารถ 2 ต าบลในเมอืง อ าเภอเมอืงพษิณุโลก จังหวดัพษิณุโลก 65000 

ชมุพร 25/45 ถนนกรมหลวงชมุพร ต าบลทา่ตะเภา อ าเภอเมอืงชมุพร จังหวดัชมุพร 86000

แหลมฉบัง 53/112, 53/114 หมู่ที ่ 9 ต าบลทุง่สขุลา อ าเภอศรรีาชา จังหวดัชลบรุี 20230

อนิเวสเตอรเ์ซ็นเตอร์ ขอนแก่น 252 หมู่ที ่ 11  ต าบลเมอืงเก่า อ าเภอเมอืงขอนแก่น จังหวดัขอนแก่น 40000

สรุนิทร์ 91 ซอยตาดอก ต าบลในเมอืง อ าเภอเมอืงสรุนิทร์ จังหวดัสรุนิทร์ 32000

สาขาตา่งประเทศ
SINGAPORE  Phi l l ip Securi ties  Pte Ltd Raffles  Ci ty Tower Tel  : (65) 6533 6001 www.poems .com.sg

HONG KONG  Phi l l ip Securi ties  (HK) Ltd 11/F United Centre 95 Queensway, Tel  (852) 22776600  www.phi l l ip.com.hk

MALAYSIA  Phi l l ip Capita l  Management Sdn Bhd , Block B Level  3 Megan Avenue Tel  (603) 21628841 www.poems .com.my

JAPAN  Phi l l ip Securi ties  Japan, Ltd 4-2 Nihonbashi  Kabuto-cho, Chuo-ku, Tokyo Tel  (81-3) 36662101

INDONESIA PT Phi l l ip Securi ties  Indones ia  ANZ Tower Level  23B, Tel  (62-21) 57900800 www.phi l l ip.co.id

CHINA Phi l l ip Financia l  Advisory (Shanghai ) Co. Ltd Ocean Tower Unit 2318 Tel  (86-21) 51699200 www.phi l l ip.com.cn

FRANCE King & Shaxson Capita l  Limited 3rd Fl r, 35 Rue de la  Bienfa isance Tel  (33-1) 45633100 www.kingandshaxson.com

UNITED KINGDOM King & Shaxson Capita l  Limited 6th Fl r, Candlewick House , Tel  (44-20) 7426 5950 www.kingandshaxson.com

UNITED STATES Phi l l ip Futures  Inc The Chicago Board of Trade Bui lding Tel  +1.312.356.9000

AUSTRALIA Phi l l ipCapita l  Austra l ia  Level  10, 330 Col l ins  Street, Melbourne, VIC 3000Tel  (613) 86339803 Fwww.phi l l ipcapita l .com.au

SRI LANKA Asha Phi l l ip Securi ties  Ltd , No 60, 5th Lane, Colombo, 03, Sri  Lanka , Tel : (+94) 11 2429 100  www.ashaphi l l ip.net

TURKEY Hak Menkul  Kiymetler A.Ş Dr.Cemi l  Bengü Cad. Tel : (+90) (212) 296 84 84 (pbx) akmenkul @hakmenkul .com.tr

INDIA Phi l l ipCapita l  (India ) Private Limited No. 1, C‐ Block, 2nd Floor,Modern Center , Jacob Circle , K. K. Marg,

Mahalaxmi  Mumbai  400011 Tel : (9122) 2300 2999 Webs ite: www.phi l l ipcapita l .in

DUBAI Phi l l ipCapita l  (India ) Pvt Ltd.601, White Crown Bui lding Dubai  UAE. Mahalaxmi  Mumbai  400011

Tel : (9122) 2300 2999 Webs ite: www.phi l l ipcapita l .in

CAMBODIA Bui lding No71, St 163, Sangkat Toul  Svay Prey I , Khan Chamkarmorn, Phnom Penh, Kingdom of Cambodia

Tel : (855) 23 217 942 Webs ite: www.kredit.com.kh

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 

PHILLIP SECURITIES (THAILAND) | 17 | P a g e  
 

LEO IPO 

การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ 
 
ข้อมลูและเนือ้หาสาระที่ปรากฎในเอกสารเผยแพร่ฉบบันีจ้ดัท าและเผยแพร่โดยบริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลปิ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ภายใต้ข้อก าหนดของส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.)  การอ้างถึง “PST” ในรายงานฉบบันี ้ ให้หมายความถึง บริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลปิ (ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) ยกเว้นมีการก าหนดเป็นอยา่งอ่ืน เม่ือทา่นได้รับหรืออา่นรายงานฉบบันีแ้ล้ว ทา่นตกลงที่จะปฎบิตัิตามข้อก าหนดและเง่ือนไขดงัตอ่ไปนี ้
 
ข้อมลูและเนือ้หาสาระในเอกสารเผยแพร่ฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือใช้งานสว่นบคุคลเทา่นัน้ โดยลิขสทิธ์ิเป็นกรรมสิทธ์ิของ PST แตเ่พียงผู้ เดยีว บริษัทฯ ขอ
สงวนลิขสิทธ์ิ ห้ามใช้หรือเปิดเผยข้อมลูและเนือ้หาสาระในรายงานฉบบันีต้อ่สาธารณชนโดยไมไ่ด้รับอนญุาต ห้ามคดัลอกหรือท าซ า้รายงานฉบบันี ้ ไมว่า่ทัง้หมดหรือ
บางสว่น โดยไมไ่ด้รับอนญุาตจาก PST ก่อน ยกเว้นการคดัลอกรายงานทัง้ฉบบัเพ่ือใช้เผยแพร่ภายในเทา่นัน้ หากทา่นได้รับรายงานฉบบันีโ้ดยไมไ่ด้ตัง้ใจ โปรดลบหรือ
ท าลายรายงานฉบบันี ้และแจ้งกลบัผู้สง่ทนัที 
 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าและเผยแพร่โดย PST เพ่ือใช้เป็นข้อมลูอ้างอิงเทา่นัน้  ข้อมลู หรือความคิดเห็นใดๆ ที่ปรากฎในรายงานฉบบันี ้ไมไ่ด้เป็นหรือถือเป็นการชกัชวนหรือ
เสนอแนะเพ่ือวตัถปุระสงค์ในการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ การลงทนุ หรืออนพุนัธ์ใดๆ แตอ่ยา่งใด ข้อมลูและความคิดเห็นตา่งๆ ในรายงานฉบบันีท้าง PST พิจารณาแล้ว
วา่ ถกูต้องในขณะจดัพิมพ์ รายงานฉบบันีย้งัรวมถึงข้อมลูที่ทาง PST ได้รับจากบคุคลที่สาม ซึง่แหลง่ที่มาของข้อมลูดงักลา่วโดยทัว่ไป มกัจะมีการเปิดเผยไว้ในรายงาน
ด้วย ทาง PST ได้ก าหนดขัน้ตอนที่เหมาะสม เพ่ือตรวจสอบให้แน่ใจวา่ข้อมลูดงักลา่วถกูต้อง แตท่ัง้นี ้ PST มิอาจรับรองความถกูต้องหรือความสมบรูณ์ของข้อมลู
ดงักลา่วได้  การด าเนินการซือ้ขายโดยอ้างอิงรายงานฉบบันีถื้อเป็นความเสีย่งของนกัลงทนุแตเ่พียงผู้ เดียว โดย PST จะไมรั่บผิดชอบใดๆ ตอ่ผลที่ตามมา ทัง้นีร้าคา
หลกัทรัพย์และอนพุนัธ์อาจมีเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวอยา่งรวดเร็วและเกินคาด และผลการด าเนินงานในอดีตไมจ่ าเป็นต้องเป็นเคร่ืองบง่ชีถ้ึงผลการด าเนินงานใน
อนาคต 
 
รายงานฉบบันืมิ้ได้จดัท าขึน้เพ่ือวตัถปุระสงค์ในการลงทนุ สถานะทางการเงิน และตามความต้องการเฉพาะเจาะจงใดๆ ของบคุคลใดบคุคลหนึ่งที่ได้รับรายงานฉบบันี ้ 
นกัลงทนุจงึควรขอค าแนะน าจากทีป่รึกษาทางกฎหมาย ภาษี และการลงทนุของทา่นเองในการวิเคราะห์ที่เป็นอิสระ เพ่ือประกอบการตดัสินใจถึงความเหมาะสมในการ
เข้าลงทนุในหลกัทรัพย์ หรือกลยทุธ์การลงทนุใดๆ ที่กลา่วถึง หรือแนะน าในรายงานฉบบันี ้ และพงึตระหนกัวา่คาดการณ์แนวโน้มในอนาคตอาจไมเ่กิดขึน้จริง รายงาน
ฉบบันีมิ้ได้มีเจตนาเพื่อใช้หรือถือเป็นการเสนอขายหรือชกัจงูให้ท าการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ที่อ้างถึงในรายงานดงักลา่วไมว่า่ในกรณีใดๆ ก็ตาม ข้อมลูที่อ้างถึงใน
รายงานบทวิเคราะห์ฉบบันีอ้าจได้มาจากบริการข้อมลูการซือ้ขายและสถิติ และจากแหลง่ข้อมลูอ่ืนๆ ซึง่ทางบริษัทฯ พิจารณาแล้วเห็นวา่มีความน่าเช่ือถือได้  ทัง้นี ้
บริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) หรือบริษัทใดๆ ในกลุม่บริษัทฯ/บริษัทในเครือไมรั่บประกนัความถกูต้องหรือความสมบรูณ์ของข้อมลูดงักลา่ว 
ด้วยเหตนีุจ้งึไมค่วรอ้างอิงข้อมลูดงักลา่ว ทัง้นีค้วามเห็น การคาดการณ์ สมมติฐาน ประมาณการ การประเมินคา่ และราคาตา่งๆ ที่ปรากฎในรายงานฉบบันีอ้้างอิงตาม
วนัที่ที่ระบไุว้ในรายงานดงักลา่วเทา่นัน้ และอาจเปลี่ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า 
 
ข้อส าคญั:  ทา่นต้องรับทราบถึงข้อก าหนดและเง่ือนไขในการเปิดเผยข้อมลูและค าสงวนสิทธ์ิดงักลา่วนี ้ ซึง่ถือเป็นสว่นหนึ่งของรายงานบทวิเคราะห์ การรับและการน า
รายงานฉบบันีไ้ปใช้ตอ่ต้องเป็นไปตามข้อก าหนดและเง่ือนไขในการเปิดเผยข้อมลูและค าสงวนสิทธ์ดงักลา่วทกุประการ ทัง้นี ้ ทา่นสามารถขอรายละเอียดเพิ่มเติม
เก่ียวกบับริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์และหลกัทรัพย์ที่กลา่วถึงในรายงานบทวิเคราะห์ฉบบันี ้
 
การรับรอง:  นกัวิเคราะห์ที่จดัท ารายงานบทวิเคราะห์ฉบบันีข้อรับรองวา่ ความเห็นตา่งๆ ที่ปรากฎในรายงานบทวเิคราะห์ฉบับนีเ้ป็นมมุมองสว่นตวัของนกัวิเคราะห์ที่มี
ตอ่บริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์ และ/หรือหลกัทรัพย์ดงักลา่ว โดยที่นกัวิเคราะห์มิได้มีผลประโยชน์ทบัซ้อน และไมมี่สว่นใดของผลตอบแทนที่นักวิเคราะห์ได้รับทัง้ในอดตี 
ปัจจบุนั และในอนาคตเก่ียวข้องกบัการให้ความเห็นหรือค าแนะน าเฉพาะเจาะจงใดๆ ที่ปรากฎอยูใ่นรายงานบทวิเคราะห์ฉบบันี ้ไมว่า่โดยทางตรงหรือทางอ้อม 
 
บริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) หรือผู้ที่เก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเฉพาะเจ้าหน้าที่ กรรมการ พนกังาน หรือบคุคล
ที่เก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันีส้ามารถให้บริการธุรกรรมทางการเงินตา่งๆ แก่องค์กรตา่งๆ ทัง้ในประเทศไทยและทัว่โลก ซึง่รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเฉพาะ
กิจกรรมเชิงพาณิชย์/วาณิชธนกิจ (รวมถึงการให้การสนบัสนนุ ที่ปรึกษาทางการเงิน หรือธุรกรรมการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์) และการเป็นนายหน้าค้าหลกัทรัพย์หรือ
ธุรกรรมซือ้ขายหลกัทรัพย์ ทัง้นี ้PST หรือบคุคลที่เก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเฉพาะเจ้าหน้าที่ กรรมการ พนกังาน หรือบคุคลที่เก่ียวข้องใน
การจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันีอ้าจมีสว่นร่วมหรือลงทนุในการท าธุรกรรมกบับริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์ที่ปรากฎในรายงานเผยแพร่ฉบบันี ้ และอาจมีการให้บริการ
หรือขอท าธุรกิจกบับริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์ดงักลา่ว  นอกจากนี ้ PST หรือบุคคลที่เก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเฉพาะเจ้าหน้าที่ กรรมการ 
พนกังาน หรือบคุคลที่เก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันีอ้าจให้ค าแนะน าหรือบริการด้านการลงทนุแก่บริษัทดงักลา่ว และการลงทนุ หรือการลงทนุอ่ืนๆ 
ที่เก่ียวข้องที่อาจปรากฎในรายงานเผยแพร่ฉบบันี ้
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PST หรือบคุคลที่เก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเฉพาะเจ้าหน้าที่ กรรมการ พนกังาน หรือบคุคลที่เก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงาน
ฉบบันีอ้าจมีการถือสถานะซือ้หรือขายเป็นครัง้คราวในหลกัทรัพย์ที่อ้างอิงในรายงานฉบบันี ้ หรือในสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าประเภทฟิวเจอร์ส หรือออปชัน่ที่เก่ียวข้อง ซือ้
หรือขาย พร้อมท าการซือ้หรือขาย ณ ราคาที่ก าหนด หรือเข้าร่วมในการท าธรุกรรมใด ๆ ที่เก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์ดงักลา่ว และได้รับคา่นายหน้าหรือผลตอบแทนอื่นที่
เก่ียวข้องกบัธุรกรรมดงักลา่ว  เงินลงทนุอาจอยูใ่นรูปแบบสกลุเงินตา่งๆ เชน่ สกลุเงินดอลลา่ร์สหรัฐฯ และยโูร ซึง่อาจมีความเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน
ระหวา่งสกลุเงินดอลลา่ร์สหรัฐ และยโูร หรือสกลุเงินตราตา่งประเทศอื่นๆ กบัสกลุเงินท้องถ่ินของนกัลงทนุ ความผนัผวนดงักลา่วอาจสง่ผลกระทบในเชิงลบตอ่มลูคา่ 
ราคา หรือผลตอบแทนจากเงินลงทนุ 
 
ภายใต้ขอบเขตของกฎหมายที่อนญุาต PST หรือบคุคลที่เก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเฉพาะเจ้าหน้าที่ กรรมการ พนกังาน หรือบคุคลที่
เก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันีอ้าจเข้าร่วมในธุรกรรมใด ๆ ดงักลา่วข้างต้นได้ทกุเม่ือ หรืออาจมีการถือหุ้นไมว่า่จะมีนยัส าคญัหรือไมก็่ตามในบริษัท 
และการลงทนุ หรือการลงทนุที่เก่ียวข้องที่กลา่วถึงในรายงานเผยแพร่ฉบบันี ้ด้วยเหตนีุ ้ข้อมลูที่ทาง PST หรือบคุคลที่เก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST ได้รับ รวมถึง
แตไ่มจ่ ากดัเฉพาะเจ้าหน้าที่ กรรมการ พนกังาน หรือบคุคลที่เก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันีอ้าจไมไ่ด้ปรากฎในรายงานฉบับนี ้โดย PST หรือบคุคลที่
เก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเฉพาะเจ้าหน้าที ่ กรรมการ พนกังาน หรือบคุคลที่เก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันี ้ อาจ
ด าเนินการตามหรือใช้ข้อมลูดงักลา่วกอ่นหรือทนัทีหลงัจากมีการเผยแพร่รายงานฉบบันีภ้ายใต้ขอบเขตของกฎหมายที่อนญุาต ทัง้นี ้ PST หรือบคุคลที่เก่ียวข้องหรือมี
ความสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเฉพาะเจ้าหน้าที่ กรรมการ พนกังาน หรือบคุคลที่เก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันี ้ อาจจดัท าเอกสารอื่นซึง่
อาจไมมี่ความสอดคล้องกบัรายงานฉบบัดงักลา่ว หรือมีข้อสรุปที่แตกตา่งไปจากเนือ้หาสาระในรายงานฉบบันี ้
 
ความเหมาะสมและความเสี่ยง:  รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพ่ือให้ข้อมลูเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้เพ่ือวตัถปุระสงค์ในการลงทนุ สถานการณ์ทางการเงิน หรือตามความ
ต้องการเฉพาะเจาะจงใดๆ ของผู้ที่ได้รับรายงานฉบบันี ้ หลกัทรัพย์บางหลกัทรัพย์อาจมีความเสี่ยงสงู และอาจไม่เหมาะกบันกัลงทนุบางกลุม่ นกัลงทนุจงึควรใช้ดลุย
พินิจของทา่นในการตดัสินความเหมาะสมในการลงทนุในหลกัทรัพย์ที่อ้างถึงในรายงานบทวิเคราะห์ฉบบันีต้ามข้อก าหนดทางกฎหมาย ภาษี และบญัชีที่เก่ียวข้องกบั
นกัลงทนุ และวตัถปุระสงค์หรือกลยทุธ์ในการลงทนุ ฐานะการเงิน และประสบการณ์ในการลงทนุของนกัลงทนุ การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ตา่งประเทศ หรืออตัราดอกเบีย้ รวมถึงปัจจยัอ่ืนๆ ทัง้ด้านการเงิน เศรษฐกิจ และการเมือง อาจสง่ผลในเชิงบวกหรือลบตอ่มลูคา่ของหลกัทรัพย์ได้  ทัง้นี ้ผลประกอบการ
ในอดีตไมจ่ าเป็นต้องเป็นเคร่ืองบง่ชีถ้ึงผลการด าเนินงานในอนาคต 
 
แหลง่ข้อมลู: ความสมบรูณ์ และความถกูต้องของข้อมลู  เนือ้หาสาระที่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้้างอิงข้อมลูจากแหลง่ข้อมลูที่ PST และนกัวิเคราะห์พิจารณาแล้ว
เห็นวา่มีความน่าเชื่อถือ แตท่ัง้นี ้ PST และนกัวิเคราะห์ไมรั่บรองวา่ข้อมลูที่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบบันีมี้ความถกูต้องหรือมีความสมบรูณ์ ด้วยเหตนีุจ้งึไมค่วรอ้างอิง
ข้อมลูดงักลา่ว ความเห็นที่ปรากฎในรายงานฉบบันีเ้ป็นความเห็นปัจจบุนั ณ วนัที่ปรากฎในรายงานฉบบันี ้ ซึง่อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า  
นอกจากนี ้PST ไมไ่ด้อยูภ่ายใต้ข้อผกูพนัใดๆ ในการปรับปรุงหรือท าให้ข้อมลูเป็นปัจจบุนั 
 
ข้อควรระวงั:  การลงทนุมีความเสี่ยงสงูที่อาจท าให้เกิดความสญูเสียจากการซือ้ขาย ด้วยเหตนีุ ้ นกัลงทนุจงึควรพิจารณาอยา่งรอบคอบถึงความเหมาะสมในการลงทนุ
โดยค านึงถึงประสบการณ์ในการลงทนุ วตัถปุระสงค์ในการลงทนุ แหลง่เงินทนุ และรายละเอียดอื่นๆ ที่เก่ียวข้อง  
 
ส าหรับนกัลงทนุในประเทศสหรัฐอเมริกาเทา่นัน้:  รายงานบทวิเคราะห์ฉบบันีเ้ป็นผลติภณัฑ์ของบริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ซึง่เป็นนายจ้าง
ของนกัวิเคราะห์ผู้ซึง่จดัท ารายงานบทวิเคราะห์ฉบบันี ้ โดยนกัวิเคราะห์ผู้ซึง่จดัท ารายงานบทวเิคราะห์ฉบบันีมี้ภมิูล าเนาอยูน่อกประเทศสหรัฐอเมริกา และมิได้มีความ
เก่ียวข้องใดๆ กบันายหน้าหรือตวัแทนซือ้ขายหลกัทรัพย์ที่อยูภ่ายใต้การก ากบัดแูลในประเทศสหรัฐอเมริกาดงันัน้ นกัวิเคราะห์จึงไมอ่ยูภ่ายใต้การก ากบัดแูลของ
นายหน้าหรือตวัแทนซือ้ขายหลกัทรัพย์ในประเทศสหรัฐอเมริกา และไมจ่ าเป็นต้องปฎิบตัิตามข้อก าหนดการขึน้ทะเบียนของ FINRA หรือ กฎหรือระเบียบใดๆ ของ
ประเทศสหรัฐอเมริกานอกเหนือจากสิ่งอ่ืนที่เก่ียวข้องกบัการติดตอ่สื่อสารกบับริษัทที่ปรากฎในอยูใ่นรายงาน การออกสื่อ และการซือ้ขายหลกัทรัพย์ภายใต้ชื่อบญัชีของ
นกัวิเคราะห์  
 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) เพ่ือแจกจา่ยให้แก่ “นกัลงทนุสถาบนัรายใหญ่” เทา่นัน้ตามที่ให้ค านิยามใน Rule 
15a-6(b)(4) ภายใต้กฎหมาย Securities and Exchange Act, 1934 (the Exchange Act) ของประเทศสหรัฐอเมริกา และการตีความดงักลา่วโดยคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ของประเทศสหรัฐอเมริกา (กลต) ที่เก่ียวเน่ืองกบั Rule 15a6(a)(2)  หากผู้ รับรายงานฉบบันีไ้มไ่ด้เป็นเป็นนกัลงทนุสถาบนัรายใหญ่
ตามที่ระบขุ้างต้น ก็มิควรกระท าการใดๆ ตามรายงานฉบบันี ้และควรสง่รายงานฉบบันีก้ลบัคืนแกผู่้สง่  นอกจากนี ้ห้ามคดัลอก ท าซ า้ และ/หรือสง่ตอ่ไปยงันกัลงทนุราย
อ่ืนในสหรัฐอเมริกา ที่ไมไ่ด้เป็นนกัลงทนุสถาบนัรายใหญ่ 
 
บริษัทหลักทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน)  
ส านกังานจดทะเบียนตัง้อยูท่ี่ชัน้ 15 อาคารวรวฒัน์ เลขที่ 849 ถนนสีลม บางรัก กรุงเทพฯ 10500 ประเทศไทย 
 


